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1. Condiciones Externas

Durante los ultimos meses, las condiciones externas que
enfrenta la economia se han caracterizado por:

Recuperacion incipiente de la actividad economica mundial.

Mejoria en los mercados financieros internacionales,
resultado de las medidas implementadas para apoyar al
sistema financiero y de una menor incertidumbre sobre las

perspectivas globales de crecimiento.

Niveles de inflacion bajos.



1. Condiciones Externas M

Producto Interno Bruto ¥/
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1/ Ajustado por paridad de poder de compra.
Fuente: FMI.



50

40

-20

1. Condiciones Externas

EEUU: ISM Manufacturero y
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Fuente: Institute for Supply
Management.
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Fuente: Institute for  Supply
Management.

EEUU: Crecimiento del PIB

(Tasa Trimestral Anualizada)

Prondstico:

1l

Fuente: Blue Chip.




1. Condiciones Externas
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EEUU: Ventas al Menudeo

Total y Subyacente ¥/

(Variacidon % Anualizada sobre 3 Meses

del Promedio Mdvil de 3 Meses)

Subyacente

1/ Excluye automoviles,
materiales de construccion.
Fuente: Census Bureau.
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EEUU: Ventas de Casas
Unifamiliares Nuevas y

Existentes
(Variacidon % Anual)

Existentes -

—————————— — Nuevas -

Fuente: Census Bureau y NAR.

EEUU: Cambio en la Ndmina No

Agricola y Tasa de Desempleo
(Miles de Empleos; %; a.e.)

12 1y - 800
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- 600
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a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: BLS.



1. Condiciones Externas

EEUU: Riqueza de los Hogares y

Tasa de Ahorro Personal ¥/
(Razon a Ingreso Personal Disponible y % del
Ingreso Personal Disponible)

EEUU: Riqueza de los Hogares %
(Billones de ddlares)
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1/ El 4rea sombreada corresponde al periodo de recesién de 2/ El 4rea sombreada corresponde al periodo de recesion de
acuerdo a NBER. acuerdo a NBER.

Fuente: BEA y Reserva Federal. Fuente: Reserva Federal.



1. Condiciones Externas

EEUU: Diferencial entre LIBOR y

OIS y Bonos del Tesoro a 3 meses
(Puntos Porcentuales)

Quiebra de
Lehman
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— Libor-0OIS 3 -

meses
T T 1T T T T 1 1T 1
NNNDNOW®O0® g o
00020220900
55095350 955
g<~05Hf<~05<~

Fuente: Bloomberg.

Costo de Cobertura por

Incumplimiento de Pagos, CDS
(Puntos Base)

Quiebra de
Lehman

Bank of Amer
—Citigroup
—— Barclays
——UBS

— JP Morgan

Deutsche Ban

Fuente: Bloomberg.

Condiciones de Otorgamiento
de Crédito
(Balance de respuestas
Positivas-Negativas en %)

******************************** ~ 100
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Nota: Un balance de respuestas por arriba de
cero muestra que un mayor numero de
bancos reportd condiciones mas restrictivas.
Fuente: Bancos Centrales.



1. Condiciones Externas

Margenes de Riesgo Soberano
de Paises Emergentes (EMBI)

(Puntos Base)
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Fuente: Bloomberg.
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Flujos de Fondos
Dedicados a Paises

Emergentes: Acciones ¥/
(Miles de Millones de Délares)
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1/ Datos acumulados al 31 de agosto de 2009.
Fuente: Emerging Portfolio Fund Research.

Flujos de Fondos
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Emergentes: Deuda %
(Miles de Millones de Délares)
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2/ Datos acumulados al 14 de octubre de 2009.
Fuente: Emerging Portfolio Fund Research.



1. Condiciones Externas M

Precios de Materias Primas Precios de Materias Primas Tipo de Cambio de Paises
Total y Petroleo Alimenticias y Metales ~ Emergentes
(indice 31-Dic-02=100) (indice 31-Dic-02=100) (Indice 15-Sep-08=100)
77777777777777777777777777777 500 - 500 - 170
Metales Preciosos Brasil
Total | 450 - —— Metales Industriales — 450 — Chile 160
Petréleo Metales No Preciosos Colombia 150
*********************** 400 - — Agricultura ~ 400 Méxi
Granos e>f|co 140
—————————————————————— 350 -~ 350 Peru
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Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
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1. Condiciones Externas

Inflacion General en Paises Avanzados
(%)

Quiebra
de Lehman

—— Canada
—— EEUU
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Fuente: Bloomberg y Paginas de Bancos Centrales.

Inflacion General en Paises Emergentes

(%)
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2. Evolucion de la Economia Mexicana M
Exportaciones Manufactureras Importaciones No Petroleras
(indice 2007 = 100; a.e.) (indice 2005=100; a.e.)
- 120 ~ 140
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**************************************** - 80
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- 60 Bienes de Uso Intermedio
Resto Bienes de Capital
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a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad. a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.

Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.



2. Evolucion de la Economia Mexicana

Exportaciones Automotrices
(indice 2004 = 100; a.e.)

—a— Total
—— A Estados Unidos
—— Resto del Mundo

Ene-06 |
Abr-06 |
Jul-06
Oct-06 |
Ene-07
Abr-07
Jul-07
Oct-07 |
Ene-08 |
Abr-08
Jul-08 ]
Oct-08 |
Ene-09
Abr-09
Jul-09 |

a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Banco de México.
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a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Banco de México.
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2. Evolucion de la Economia Mexicana  |¥)
IGAE Actividad Industrial
(indice 2003 = 100; a.e.) (indice 2003 = 100; a.e.)
*********************************************** - 125 120 ~ 135
115 130
~ 120 110 125
105 120
~ 115 100
115
95
110
- 110 90
35 105
—e— Total - —— Manufacturas 100
—— Industria - 105 80 | —— Construccion
.. —Elect,aguaygas - =
——Servicios 75 o, & 'y.g 9>
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a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad. a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.

Fuente: INEGI. Fuente: INEGI.



2. Evolucion de la Economia Mexicana

Indicadores del Sector Servicios
(indice 2005=100; a.e.)

- 125
115
105
95
Restaurantes y Hoteles
| Transportey Correos J& 85
Esparcimientoy Recreativo
Salud Privados
I I E— I e I E— 75
(Vo) I~ 00 (o))
0338695555388 33
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a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad por el Banco de México.
Fuente: INEGI.
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Viajeros Internacionales
(Millones de Doélares; a.e.)

— Ingresos

: —— Egresos

~ ——Saldo (ejeizq.)

Jul-08

Ene-08
Mar-08
May-08
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Ene-09
Mar-09
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Jul-09

a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.
Fuente: Banco de México.
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2. Evolucion de la Economia Mexicana /M

Ventas de Bienes de Consumo /
(Variaciéon % Anual; a.e.)

I
—e— Totales ANTAD \ |
— Autoservicios
— Departamentales

—— Especializadas

a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad por el Banco de México.
1/ Promedio mavil de 3 meses, excepto a partir de IV 2008.
Fuente: ANTAD.

25
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10

Ventas de Bienes de Consumo
(Variacion % Trimestral; a.e.)

—— Totales ANTAD

Autoservicio
Departamentales
Especializadas

12007
112007
1112007
V2007
12008
112008
1112008
V2008
12009
112009
1112009

a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad por el Banco de México.
Fuente: ANTAD.
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2. Evolucion de la Economia Mexicana

Masa Salarial Real en el Remesas Familiares Crédito Vigente de la Banca
Sector Formal y Total (Variacion % Anual; a.e.) Comercial a los Hogares
(Variaciéon % Anual) (Variacion Real % Anual)
11 [ - 10 - 95
—&— Total
-8 Consumo
R | D O | O T Vivienda | 75
-4
-2
0
- -2
- -4
Masa Salarial enel - _g —— Doélares
-9 Sector Formal
11 - Masa Salarial Total |~ -8 Pesos
(ejeizq.) Constantes
13 --10 -24
88855388883 8888855583833
L & S L & L5 B U
[eEe] S = © >S5 0O®M>S 0O ®M>SOM®M SO ® >
S3z<ygLL~"0s RS-l B-Ral- 3-S5 I
Fuente: Elaborado con informacién del a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad. Fuente: Banco de México.
IMSS y del INEGI. Fuente: Banco de México.
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2. Evolucion de la Economia Mexicana

Inversién por Componentes Y/

(indice 2005=100; a.e.)

—e— Total

—— MaquinariayEq. - L
Nacional

— Maquinariay Eq.
Importado
— Construccion

>

Ene-05
Jun-05
Nov-05
Abr-06
Sep-06
Feb-07
Jul-07 7
Dic-07
May-08 -
Oct-08
Mar-09 -

a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.
1/ Promedio mévil de 3 meses excepto
a partir de 2008. Fuente: INEGI.
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170

155

140

125

- 110

95

80

Formacion Bruta de Capital Fijo
(Variacidon % Anual)

Financiamiento Interno a las

Empresas Privadas No Financieras
(Variacion Real % Anual)

0Desestaciocr>1alizada 40
: Sep-08
30
20
10
I °
+
Total | 10
Crédito
3 — Emisidn
@ - -20
< 0 O 00 00 00
“rnmavog o A M 925%5%82928%;8
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Fuente: INEGI. Fuente: Banco de México.
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2. Evolucion de la Economia Mexicana

Trabajadores Asegurados:
Permanentes y Eventuales Urbanos

Trabajadores Afiliados al IMSS
por Sectores V

Tasas de Desocupacion
y Subocupacion

(Millones de Personas) (Millones de Personas; a.e.) (%; a.e.)
- 14.6 6.1 7 r89 T - 14
— TD Nacional
14.4 §5Q f - AN - 87 ——TD Urbana - 12
Subocupacion 2/
14.2
5.7 - 8.5
14.0
5.5 7 - 8.3
13.8
5.3 7 - 8.1
13.6
51 +~/ " R W - 7.9
13.4 Servicios
Original - 13.2 4.9 7, Industrial \_ | ST -2
Desestacionalizada (ejeizq.)
[ I I I I I I I I I I I 130 4'7 ‘ ‘ "\ ‘ | | | | 7'5 [ I I I I I I I I I I I 0
0 v o N 00 00 00 O
0] ™~ 0 o) N O 0 0V
2333555853833 223%322%%2 385585585333
Qo0 oAU QU >Q cS o2 o9 325 veFIsgaosL 859
SSSESRESES5SS WSszZ<unuw 703 S23z<yL~6303 2%
1/ Datos ajustados por estacionalidad a.e./ Datos ajustados por 2/ Datos originales.
por Banco de México. estacionalidad por Banco de México. Fuente: INEGI.
Fuente: IMSS. 1/ Permanentes y eventuales urbanos.
Fuente: IMSS.
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2. Evolucion de la Economia Mexicana

Indicadores de Opinidn Indicadores Adelantados de la
Empresarial en México y EEUU Actividad Econdmica en México
(indices; a.e.) (indices 2003 = 100, a.e.)
************************************************* ~ 60 115 - 135
AM - 130
112
-~ 125
109 - 120
106 - 115
- 110
— |PM México 103 INEGI
—ICP Méxicol/ b faranea Reapd com -
—— Conference Board 105
PMI EEUU —— Banxico (ejeizq.)
I e — N e B B B B R I — 30 100 \ \ \ \ \ \ I I 100
28885555858882883 2885583883
238583852385 23 § 58 2 883238 8
a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad. a.e./ Cifras ajustadas por estacionalidad.

1/ Serie original. Fuente: INEGI, Conference Board y Banco de México.

Fuente: INEGI e Institute of Supply Management.



2. Evolucion de la Economia Mexicana

Encuesta Regional sobre la
Actividad en la Industria
Manufacturera, Mes de

Referencia
(indice de Difusién)

- 80

M Marzo M Junio
- M Septiembre T70
60

54

53

Norte Centro Centro

Norte

Sur

1/ Un valor mayor a 50 puntos indica

expansién y un valor menor a 50 puntos
indica contraccién.

Fuente: Banco de México.

Encuesta Regional sobre la
Actividad en la Industria
Manufacturera, Expectativas
para el Préximo Trimestre %/
(indice de Difusién)

90

M Marzo M Junio

M Septiembre 80

Norte

Centro Centro
Norte

Sur

2/ Un valor mayor a 50 puntos indica

expansidon y un valor menor a 50 puntos
indica contraccién.

Fuente: Banco de México.

Trabajadores Asegurados en el
IMSS

(Variacidon % Anual; a.e.)

Norte
Centro Norte
Centro

Sur B
—a— Nacional

N NN 00 QO 00 O 9 o
Q@ Q@ QLY
O =2 O v =2 a9 v = o
c & 0o € & 0o ©c 8 o
w S vn wu S un w S un

a.e./ Datos ajustados por estacionalidad.
Fuente: Banco de México.
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2. Evolucion de la Economia Mexicana M
" et
Diferencial de Tasas de Interés Emision de Deuda de Mediano Nuevas Disposiciones de Crédito
de la Emision de Deuda de Plazo de Empresas de la Banca Comercial por Plazo
Empresas (Miles de Millones de Pesos (Estructura Porcentual)
(Puntos Base) a Precios de Septiembre de 2009)
——————————————————————————————— 300 300 o 100
Mediano Plazo Mas de 365 dias
f e - 90
Hasta 90 dias
Corto Plazo
(TIIE 28) 20 = BB B .. bt
———————————————————— 150
im0 B B BB BN
50
7/ —7 0
Sep-08
—————————————————————————————— = -50 \ \ \ \ \ \ \ 0
S 55 8 8838 g 55558888383 > 355 8 3 3
S 5 £ 5 8 5 % SSRSSRRSSRKRR b5 23 ¢35 ¢
n =2 wu =2 wn =2 u —==>"==2>" == wi w w i
Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.
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Fuente: Banco de México.
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3. Inflacion y Politica Monetaria

P—

Precios al Consumidor, Tipo de Cambio,

Precios de Materias Primas e IGAE
(Variacion % Anual)

85 7 - 45
Comerciables —&—Tipo de Cambio
65 - No Comerciables |GAE
—— Administrados y Concertados —— Materias Primas (eje izq.) - 35

45 -

- 25

25 -

57 - 15

-15 -

v :

-35 I \ \ \ \ \ \\/ \

A’/ 7_5

-55 -

-75 - - -15
O © © VW VW O N NNINMNDNDN 0 0 0 0 0 0 O v O O D
QP QLY IPIPIYIIII QLI QR
C & 3 3 2 c¢c & 338 2 c 8 83 T o e 83O
W= s woz w3 woz W= > woz W= > N

Fuente: Banco de México y Fondo Monetario Internacional.
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3. Inflacion y Politica Monetaria

Precio Relativo de las Mercancias
respecto de los Servicios y Tipo de

Cambio Real Bilateral con EEUU
(Logaritmo de indice 2000=100)

5.3 7 r
Precio "

52 1 Relativo M/S |

2/

51 - —TCR N
(eje izq.)

5.0

4.9

4.8

4.7

4.6

45 T T T T T T T 1

5835858338

1/ Se define como el cociente del subindice de precios
subyacente de las mercancias entre el subindice de
precios subyacente de los servicios. 2/ Incrementos en
el indice de TCR bilateral representan depreciaciones.

Fuente: Banco de México y Bloomberg.

4.80

4.75

4.70

4.65

4.60

4.55

4.50

4.45

4.40

Inflacidn Subyacente

de Mercancias
(%)

—&— Mercancias

— Alimentos

Jul-06

Jul-04 -
Jul-05
Ene-06
Ene-07

Ene-04 -
Ene-05 -

Fuente: Banco de México.

Inflacidon Subyacente

de Servicios
(%)

—&— Servicios
************* —Vivienda
—— Educacidn

Resto

-9

Ene-05
Jul-06
Ene-07
Jul-07
Ene-08
Jul-08
Ene-09
Jul-09 -

Fuente: Banco de México.
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3. Inflacion y Politica Monetaria

Indices Regionales de Precios al Consumidor
(Variacion % Anual)

—|Noroeste
—|Noreste

Centro Sur
Sur

Centro Norte

Frontera Norte

Area Metropolitana d

e |a Cd. De México

-2

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L 1
Dic-05 Dic-06 Dic-07 Dic-08

[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ O
LN LN O (o] (Vo) O N N N N o0 o0 o0 o0 (o)) (@))] (@)}
@ o Q@ Q@ Q@ 9o 9o Q@ Q@ 9o 9 Q@ Q@ o 9o < Q
g 2 5§ S5 & 2 5 S5 & 2 5 5 % 2 5 5 %
n o S 3 n o S 3 n o s 3 n o S 3 n

Fuente: Banco de México.
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3. Inflacion y Politica Monetaria

Expectativas de Inflacion Tasa de Interés Curva de Rendimientos
General Anual para Cierre Interbancaria a 1 dia % (%)
de 2009, 2010, 2011, (%)
Mediano y Largo Plazo ¥/
%
"""""""L*) ************* 50 - - 11 i
— Cierre 2009 ——31-Dic-08
— Cierre 2010
- —30-Jun-09 - B
— Cierre 2011
- o B —4&— 27-0Oct-09
— Proximos 4 Anos 4.5
Infosel: i
Proximos 5-10
Anos 40 B
/\J 3.5
Dic-08 \ I — — — — I
I 1 1 1 1 1 1 1 1 3.0 ‘ I I I ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 3
O N NN 0O 0 0 O D 113 6 1 2 3 5102030
835538888 33355855838
= O gy = Q9 g = 9 o vV Q> 0V a>u o >ua , .
0O < g 0 < g 0 <« g 58%53%53“53 dia meses afios
1/ Para la Encuesta de Infosel se utiliza 2/ A partir del 21 de enero de 2008 se Fuente: Banco de México y Proveedor
el promedio mensual. muestra el objetivo para la Tasa de Interés Integral de Precios.
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Aclaracion:

A la fecha de publicacion de este Informe, el paquete fiscal para
2010 todavia no ha sido aprobado por el H. Congreso de la
Union. En consecuencia, el presente documento se concreta a
informar sobre lo sucedido en la economia nacional en el ultimo
trimestre.

Una vez que se apruebe en definitiva el paquete fiscal por parte
del H. Congreso, el Banco de Meéxico publicara, en un lapso no
mayor a cuatro semanas, una addenda a este informe que
contendra tanto las proyecciones macroeconomicas actualizadas
del Instituto Central para los siguientes trimestres, como el
balance de riesgos correspondiente.

30



	Índice
	Índice
	2. Evolución de la Economía Mexicana
	Índice

